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Composicion y variacion de la cartera al 30.06.11

Variacion del FGS 05/12/08 —30/06/11

(en millones de pesos y %)

05/12/08 [Decreto897/07] S 17.873 M
05/12/08 [AFps] S 80.209 M

30/06/11 $191.027 M )

Variacion +5$92.945M +95%

(*) Informacidn provisoria sujeta a ajustes y revisidon
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Revalorizacion del FGS

Evolucion mensual de la cartera del FGS

Indice MERVAL (acciones) y IAMC (bonos) del 05.12.08 al 30.06.11

Ind. Merval, IAMC base 5-dic-08= 100

| $191,027 Millones

|$ 2,000 Millones por transferencia
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Cartera por Moneda de Origen y Criterio de Valuacion

Cartera del FGS al 30.06.11

Composicion por Monedas

Euros
0.04%

Pesos
69.54%

A diciembre de 2008 la composicion por moneda presentaba:
81,1% en Pesos

18,8% en Dolares

0,1% en Euros

Con cada argentino, siempre.




Variacion de los activos en cartera por participacion porcentual

Participacion porcentual por rubro de activo

% 05-Dic-2008 vs. 30-Jun-2011
100%
3 Proyectos Productivosode
Infraestructura
90% Acc. -
Extranier Fideicomisos Financieros Estructurados
: Fondos Comunes de Inversion
80% -
Acciones
70% F------- LT - - - - - - - - S -
Plazo Fijo
60% F-------FEEEEEEEEEEEEE B
50% (-------FEEEEEEEEEEEEE -
Titulos PUblicos

40% Nacionales

30% ------- | - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -

20% ------- S oo - e

10% [-------FEEEEEEEEEE -

Disponibilidades
0%

05-Dic-08 30-Jun-11
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Variacion del stock de activos en cartera

Stocks en Cartera FGS

Millones .
des 05-Dic-2008 vs. 30-Jun-2011
200.000 [=- === m e oo
180.000 [ ---=mm=mmm e mm e e e 23.558 -—----- Proyectos Productivos o de
Infraestructura
160.000 |- S 330 -
< Acciones
140.000 -----==--mmmmmmmmmmmmmmeommeeomeoooooooo - . - - - - - -
<— Plazo Fijo
120.000 - AU
100.000 483 O
37 . Acc.
80.000 [------ 1 -1 Extranjer. [[EEEEEEEEEEEEEE
Titulos Publicos

60.000 |------ Nacionales

40.000 |------ N - - - - - - - - - - - - - - (. - - - - - -

20.000 |------ N - - - - - - - - - - - - - - [ - - - - - -

0 Disponibilidades
05-Dic-08 30-Jun-11
I $98.335 | $191.027
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Variacion interanual de la cartera del FGS

I
Millones Variacion del FGS en el dltimo aio por rubro
des$ (jun-11 - jun-10)
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Cartera del FGS

Distribucion de la Cartera segun Calificacion de Riesgo
Datos a junio de 2011

Sin Calificacion 0,18%

Grado Especulativo

0,07% Otros Créditos 0,01%

Inversiones previsionadas
H 0,
Inciso q) que no poseen 0,00%

calificacion 0,81%

Grado de Inveresion
43,51%

Titulos Publicos

Nacionales 55,42%

Con cada argentino, siempre.




Incremento del Financiamiento
al Sector Productivo
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Evolucidon de las inversiones productivas por sector

Millones Evolucion y composicion por sector
de$ = OBRA PUBLICA
27.000 B ENERGIA
24.000 H VIVIENDA
B AUTOPARTES
T
18000 e - - - --- - --- -6607
15.000 II —B-N-B-N -
12.000 IIII -1 0 BB
9.000 |- |||I ----------------------------------------------------
6.000 . II N B B W BN NN W W BN BN WM R ¥
3.000 II ~4-14--1-8-0-5-01-1-0--0-B-0-3
1.739
11 EEEN
0 S la=atn llllllll376

dic-09 mar-10 jun-10 sep-10 dic-10 mar-11  jun-11
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Inversiones productivas - ENERGIA

Politica de ATUCHA II

Condic. VRD suscriptos en OFERTA PUBLICA

CLASE A B Adicionales
Inversion del FGS (%) U$S(Aé%%/£ MM USS ?97700/?)2 MM U$S(QA£$(’;))MM
Monto de Emision U$S 480 MM U$S 1.000 MM U$S 406,8 MM
Duration (afios) 54 5,75 5,45
Emision 26-jul-10 4-may-11
Vencimiento 15-jun-22 15-feb-21
Tasa de Interés LIBOR + 500

Amort. de Capital y pago de
Intereses

120 cuotas mensuales y
consecutivas a partir de
15/06/2011

108 cuotas mensuales y
consecutivas a partir de
15/03/2012

96 coutas mensuales y
consecutivas a partir de
marzo de 2013

Calific. de Riesgo

A-(arg) Fitch Argentina

Con cada argentino, siempre.
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Inversiones productivas - ENERGIA

ENARSA - Centrales TERMOELECTRICAS

Condiciones de los VRD suscriptos en OFERTA PUBLICA

Denominacion

VRDA (Corto Plazo)

VRDB (Largo plazo)

Con cada argentino, siempre.

Monto maximo U$S 100 MM U$S 590 MM
Barragan Emisién FGS U$S 95,895 MM U$S 590 MM
(96%) (100%)
Monto maximo U$S 50 MM U$S 300 MM
Brigadier US$S 47,91 MM U$S 300 MM
Lopez iSié '
Emision FGS (96%) (100%)
M"”ed"?‘ de_ ) Dolares Dolares
Denominacién
Fecha de emision 25-abr-11 25-abr-11
Fecha de Vto 1-oct-16 1-ago-22
.. LIBOR mas 500 pb
Tasa de Interés Fija 9,5% mas PbsS

(no inferior a 6,25%).

Amortizacion

Cuotas mensuales y consecutivas a
partir de feb-14

Cuotas mensuales y consecutivas a
partir de sep-12

Intereses

Mensuales a partir de sep-12

Calificacion

Fitch Raitings BBB+(arg)




Inversiones productivas - HIDRICO

Caracteristicas principales de las series emitidas
Serie / [SUSCRIP. FGS| TOTAL Duration Tasa Emisién | calific. ler. 1§r. pago
Clase | $ MM % $ MM amort. interes
" 1 - 0% 150 3,7 Badlar Priv +(4,00% .
- I - 22-jun-09 A- 03-oct-11 | 01-oct-10
2 | 1.350 | 100% | 1.350 55 Badlar Priv +{4,00%
1 37 24% 150 34 Badlar Priv +{4,00%
Il - 3-nov-09 A- 01-oct-11 | O1-oct-10
2 150 | 100% 150 52 Badlar Priv +|4,00%
1 27 26% 100 3,1 Badlar Priv +|5,50%
i - 10-feb-10 A- 01-oct-11 | Ol-oct-10
2 200 100% 200 5,0 Badlar Priv +|5,50%
1 32 38% 85 3,8 Badlar Priv +|4,50% . )
\Y - 14-abr-10 A- 01-jul-12 | O1-jul-11
2 765 100% 765 57 Badlar Priv +{5,50%
1 86 82% 105 3,6 Badlar Priv +{4,50%
\% - 29-nov-10 A+ 01-ene-13 |0l-ene-12
2 945 100% 945 5,0 Badlar Priv +{5,50%
TOTAL | 3.591 | 90% | 4.000
Propuesta Ampliacion programa en $2.500 MM
. TOTAL ler. pago
Serie / Clase Tasa ler. Pago amort. , pag
$ MM interes
1 200 Badlar Priv+ | 4,50%
Vi - oct-13 oct-12
1.800 Badlar Priv+ | 5,50%

Con cada argentino, siempre.




Inversiones productivas - VIVIENDAS

PROGRAMA FEDERAL DE VIVIENDAS

OBIJETO: Construccion de nuevas viviendas en todo el pais.

IMPACTO ECONOMICO

DETALLE DE LA INVERSION 2008-2011

TOTAL | 2008-2010 | 2011 (est.)

$718 M
($350,0 M Bs As.

Inversion
$1.446 M | $273,0M Chaco $728 M
ANSES $52,1 M La Rioja
$ 42,7 M Mdoza.)
Plazo 15 anos
Tasa Badlar Publica + 200 pbs.

* Empleo: Ocupacién de mano de obra local y aumento del PBG provincial respectivo.

* Reduccion del déficit habitacional.

* Importantes retornos fiscales, que varian dependiendo de la provincia.
* Crecimiento del consumo regional derivado del mayor empleo.

Con cada argentino, siempre.




Inversiones productivas - VIVIENDAS

Estructura de los Fideicomisos Financieros para la
Construccion de Viviendas

* El financiamiento del Programa Federal Plurianual de Construccion de Viviendas se realiza,
en cada Provincia, mediante la constitucion de un fideicomiso financiero en donde el Instituto
Provincial de la Vivienda (el IPV) de la Provincia correspondiente, emite valores representativos
de deuda (los VRDs) admitidos a la oferta publica y con cotizacion.

e Capital de los VRDs: El capital de los VRDs se amortiza trimestralmente y en un plazo total de
quince afos, a los dos afios contados desde la fecha de emisidn, excepto en el caso de la
Provincia de Buenos Aires que es menor a un afo.

* Intereses de los VRDs: Los VRDs devengan intereses a la tasa BADLAR Publica mas un margen
aplicable que no podra ser superior a 200 puntos basicos. Los intereses de los VRDs se
devengan trimestralmente y son pagaderos junto con la cuota de amortizacion de capital.
Desde la fecha de emisiéon hasta la primera fecha de pago de intereses, los intereses
devengados se capitalizan trimestralmente.

Con cada argentino, siempre.




Inversiones productivas - VIVIENDAS

Estructura de los Fideicomisos Financieros para la
Construccion de Viviendas (cont.)

e Garantia de los VRDs: El pago del capital y los intereses y de los gastos del Fideicomiso, estan
garantizado por el IPV con los fondos que percibe del Estado Nacional en concepto de FONAVI.
Ademas, en aquéllas Provincias donde el Flujo FONAVI es insuficiente para garantizar el pago
del capital e intereses de los VRDs, o bien IPV no puede disponer del Flujo FONAVI para este
proyecto, la Provincia cede al Fideicomiso de Garantia la Coparticipacion Federal de Impuestos.

* Producido de la Colocacion de los VRDs: El producido de la colocacion de los VRDs es
transferido por el Fiduciario al IPV mensualmente para que éste pague los Certificados de Obra
a los Contratistas, para lo cual el IPV debera presentar al Fiduciario copia de los Certificados de
Obra verificados por |la Subsecretaria de Desarrollo Urbano y Vivienda de la Nacidn, el recibo
de pago del anterior desembolso y demas documentacidén que acuerden las partes.

e Control del IPV: En el caso de la Provincia de Buenos Aires, el IPV es auditado con
anterioridad a la realizacidon de cualquier pago por la Contaduria General de la Provincia y por
Fiscalia de Estado, y con posterioridad por el Tribunal de Cuentas.

Con cada argentino, siempre.




Inversiones productivas

FIDEICOMISO DE INFRAESTRUCTURA HIDRICA

OBIJETO: Proyectos, obras, mantenimiento e infraestructura hidrica, recuperacién de tierras productivas y
mitigacion de inundaciones en zonas rurales de la cuenca del Salado (Bs.As.)

DETALLE DE LA INVERSION 2008-2011
TOTAL [2008-2010 | 2011 (est.)

$1.775 M $ 940 M $835M

Inversion
ANSES

| 6 afios para cada serie |
Badlar Gral. + 4,5% (5,5% para S.I1-2)

IMPACTO ECONOMICO

* Empleo: 101.178 puestos de trabajo. (54.741 directos, 14.046 por proveedores y 32.391 por consumo
inducido).

* Desarrollo sustentable de la cuenca.

* Impacto positivo en actividades agropecuarias e infraestructura vial y civil de la zona.

Con cada argentino, siempre.




Inversiones productivas - ENERGIA

Empresa de energia elétrica de Cordoba - EPEC

DETALLE DE LA INVERSION 2008-2011

TOTAL |[2008-2010 2011

Amortizacion

Inversion
ANSES $1.515M $933 M $582M
Plazo 8 anos a partir del primer pago de
derechos de cobro CAMMESSA
Tasa 12,5% (en USD)
Tipo de

Cuotas mensuales fijas e iguales

Repago

Fondos CAMMESA + Copatrticipacion

Calificacion

A3.ar (Moody’s)

Con cada argentino, siempre.
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Politica de Colocacion de Plazos Fijos

20



[ 4

Evolucion del monto en cartera de Plazo Fijo
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Notas de la presentación
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Depositos a Plazo Fijo por tipo de Colocacion

Evolucion de Plazo Fijo por tipo de colocacion

Millones
de$

22.000 l
B PF en Bonos

20.000 |- —

PF renta Variable
18000 M PF Direccionados
16.000 |- PF Tasa Fila

14.000

/_/

12.000

10.000

8.000

6000 | | | | | |
dic-09 mar-10 jun-10 sep-10 dic-10 mar-11 jun-11
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Depodsitos: Participacion segun tipo de Entidad Financiera

AGOSTO 2009 (Fusion del FGS1 y FGS2) JUNIO 2011
En millones de Pesos En millones de Pesos
7.000 9.000
7,975
7.868 '
6.000 - 5,886 a8 000 4+—ro=xr )
7.000 -
5.000 -
6.000 4
4.000 - 5.000 -
3.000 - 4,000 -
3.000 ¢
2.000 -
2.000 -
1.000 -
1.000 -
@ 0 - £ 0
§  Bancos Privados Bancos Agentes Otros Bancos k5 Bancos Privados Bancos Agentes  Bancos Publicos
= Financieros Publicos E Financieros
= Provinciales Provinciales
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Financiamiento al Tesoro de la Nacion
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Evolucion del Stock de Titulos Publico en la Cartera del FGS

Millones
de$

120.000

Evolucion Titulos Publicos

110.000 [

100.000 [

90.000 [

80.000 |

70.000

109.697

Millones
de$

120.000

100.000

dic-09

Con cada argentino, siempre.
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80.000
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Evoluciéon por moneda
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Evolucion del Stock de Titulos Publico en la Cartera del FGS

I
Composicion por tipo de rendimiento
(Junio 2011)
Peso;li/adlar Pesg;—)lﬁ_USD-Libor
% Participacion % en la cartera del FGS
68%
USD-Fija i

0, Pesos-CER 65%
30% L Ene_m\/\
62% | 65,8%
\ jun-11
7 \/\/5\7’4%

56%

53%

50% 1 1 1 1 1
dic-09 mar-10 jun-10 sep-10 dic-10 mar-11 jun-11

Con cada argentino, siempre. 26 K@




Participacion de Titulos Publicos Nacionales vs. Inversion en
Proyectos Productivos

Titulos Publicos Nacionales vs. Proyectos Productivos o de Infraestructura
sobre el total de la cartera del FGS

Bonos [ Total IncisoQ / Total

64% 14%

12,3%

62% J\/’_\‘/\\/\ /_/—// 12%

60% /AV A\ )

58% 7 8%

e N /|

54% N 4%
—=Titulos Publicos Nacionales

52% _ ) . 2%
=== Proyectos productivos o de infraestructura (eje der.)

50% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 O%
dic-08 mar-09 jun-09 sep-09 dic-09 mar-10 jun-10 sep-10 dic-10 mar-11 jun-11

Con cada argentino, siempre.




Stock Total de Titulos Publico en la Cartera del FGS

I
Millones
de$ Monto de los Principales Titulos en Cartera
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Evolucion mensual del Stock de Titulos Publicos Nacionales y
Letras del Tesoro — En Dolares

Titulos Publicos Negociables y Letras del Tesoro
Millones

de$ en Délares
40.000
35.000 /DICA:S 16.444
I LetrasdelTesoroen
30.000 Délares
m DICA

25.000
W BODEN 2015

20.000 7 BODEN 2012

m BONARVII
15.000
" BONARX
10.000
I Otros

5.000

ene-10 mar-10 may-10 jul-10 sep-10 nov-10 ene-11 mar-11 may-11
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Evolucion mensual del Stock de Titulos Publicos Nacionales y
Letras del Tesoro y del BCRA — En Pesos

Titulos Publicos Negociables y Letras

Millones
de$ en Pesos
80.000
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70.000 oy may way By BN RS
= --====== LEBACS
60.000 i ——————— — - — — — — - — = = - NOBACS
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Acciones - Dividendos en efectivo
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Dividendos en efectivo (en pesos) del FGS

De acuerdo a la tenencia accionaria en las siguientes emisoras, al FGS le corresponde
cobrar el monto de dividendos que se presenta a continuacion.

(millones de pesos)
Dividendos correspondientes al FGS

Emisora 2009 2010 2011
1 Siderar S.A. - 99,26 392,53 (%)
2 Telecom Argentina S.A. - 263,11 228,69
3 Transportadora de Gas del Sur S.A. 6,93 7,01 225,46
4 Banco Macro S.A. 43,66 64,29 156,14
5 BBVA Banco Francés S.A. 6,59 36,00 60,30
6 Banco Patagonia S.A. 19,55 34,22 36,71
7 Petrobras Energia S.A. 2,56 32,56 21,67
8 Aluar Aluminio Argentino S.A.l.C. 2,06 1,93 17,06
9 Consultatio S.A 4,60 10,71 13,26
10 S.A. San Miguel 0,27 8,22 9,60
11 Gas Natural Ban S.A. 1,63 5,28 7,22
12 Juan Minetti S.A. 0,90 15,13 5,18
13 IRSA Inversiones y Representaciones S.A. 1,42 5,36 447
14 Molinos Rio de La Plata S.A. 47,99 82,14 -
15 Resto de Emisoras en cartera 28,00 12,55 58,73

TOTAL 166,16 677,78 1.237,01

(*): Dividendos propuestos por Siderar en la tltima asamblea y que aun no han sido
efectivizados.

Con cada argentino, siempre.




Dividendos en efectivo (en pesos) del FGS

2011: Incluye los dividendos por $392 millones de Siderar que aun no han sido efectivizados.

Con cada argentino, siempre.
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